
❊ �سوي�سرا / 14 اكتوبر / رويترز:
قال��ت بن��وك مركزي��ة كبي��رة  إن 
ارتفاع��ا في أس��عار الغ��ذاء والنفط 
جعل خط��ر التضخم أكثر حدة لكنها 
السياس��ة  تش��ديد  أن  م��ن  ح��ذرت 
النقدي��ة ف��ي المقاب��ل ل��ن يمضي 

بنفس الوتيرة.
وقال ج��ان كلود تريش��يه بوصفه 
الاقتص��اد  ع��ن  لمحادث��ات  رئيس��ا 
العالمي في بنك التس��ويات الدولية 
إن أح��دث ارتف��اع في أس��عار النفط 
يزيد من أهمية تحذير كان قد وجهه 
ع��ن الضغوط التضخمي��ة في يناير 
كانون الثاني إلا أن من المنتظر حتى 
الآن أن يحقق الاقتصاد العالمي نموا 

قويا نسبيا.
وقال تريش��يه “التوترات الاضافية 
الملحوظة في أسعار النفط والطاقة 
تعطي أهمية اضافية للرس��الة التي 
وجهناه��ا ف��ي يناي��ر إل��ى الاقتصاد 

العالمي ككل.”
الأس��بوع  تحذي��ر مفاج��ئ  وأب��رز 
الماض��ي من تريش��يه رئيس البنك 
المرك��زي الأوروب��ي ب��أن البنك قد 

يرف��ع أس��عار الفائ��دة ف��ي منطقة 
اليورو الشهر المقبل تباينا مع موقف 
مجلس الاحتياط��ي الاتحادي )البنك 
المرك��زي الأمريكي( الأكثر تيس��يرا 

ما دفع اليورو إلى الارتفاع بشدة.
وقال دينيس لوكهارت رئيس بنك 
الاحتياط��ي الاتحادي ف��ي اتلانتا  إن 
النقدي��ة  السياس��ة  عل��ى صانع��ي 

الأمريكيين ألا يستبعدوا شراء مزيد 
من السندات إذا ساءت الأوضاع وهو 
ما يش��ير إلى استمرار مخاوف البنك 

بشأن النمو الاقتصادي.
وتدف��ع المخ��اوف بش��أن التضخم 
الأس��هم العالمي��ة بعيدا ع��ن أعلى 
مس��توياتها في 30 ش��هرا المسجلة 
الش��هر الماضي ودفعت توقعات رفع 
الفائ��دة ف��ي منطقة الي��ورو العملة 
الموحدة إلى أعلى مستوى في أربعة 

أشهر متجاوزة 1.40 دولار.
المتح��دة  الأم��م  مؤش��ر  وس��جل 
العالمي��ة مس��توى  الغ��ذاء  لأس��عار 
قياس��يا مرتفع��ا في فبراير ش��باط 
مدفوعا بارتفاع أسعار الحبوب وشح 
المعروض بينم��ا صعد النفط الخام 
الأمريكي مجددا لأعلى مس��توى في 
عامي��ن ونصف الع��ام بفعل مخاوف 
من تعطل الامدادات من دول عربية 

منتجة للنفط.
وقال تريشيه إن اختلاف السياسات 
لا يعني أن بع��ض البنوك المركزية 
تتخلى عن التزامها بتحقيق استقرار 

الأسعار.
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❊ الكويت /  14 اكتوبر /رويترز:
 قال محافظ بنك الكويت المركزي الشيخ سالم 
عبد العزيز الصباح في تصريحات صحفية إن سعر 
الخصم  البالغ حاليا 2.5 في المئة يعتبر مناسبا 
للأوضاع الاقتصادية والنقدية والمصرفية السائدة 

في المرحلة الراهنة.
وقال الشيخ سالم في مقابلة مع جريدة الجريدة 
الكويتية “إن قرار تخفيض سعر الخصم يأتي ضمن 
إطار المتابعة الحثيثة التي يقوم بها بنك الكويت 
في  )البنك(  يتردد  ولن  الأوض��اع  لتلك  المركزي 
اتخاذ ما يلزم من قرارات من شأنها زيادة ترسيخ 
الأجواء الداعمة للنمو الاقتصادي وبما يتناسب مع 

أي تطورات محلية وخارجية أخرى.”

وذكر أنه منذ تفاقم الأزمة المالية العالمية في 
الربع الأخير من عام 2008 قام بنك الكويت المركزي 
بإجراء ستة تخفيضات في سعر الخصم لديه بمقدار 
325 نقطة أساس اعتبارا من 8 أكتوبر تشرين الأول 
2008 ليصل إلى 2.5 في المئة اعتبارا من 8 فبراير 

شباط 2010.
وتخلت الكويت عن ربط عملتها بالدولار في عام 
2007 لصالح سلة من العملات يهيمن عليها الدولار 

لتقليص نسبة التضخم المرتفعة آنذاك.
ومن المتوقع ان تحقق الكويت رابع اكبر دولة 
مصدرة للنفط في العالم معدل نمو يبلغ 4 في المئة 
هذا العام مقارنة مع تقديرات بتسجيل نسبة نمو 
3 في المئة في العام الماضي بفضل اسعار الخام 

المرتفعة. وتعتزم الكويت تشكيل اتحاد نقدي مع 
كل من السعودية وقطر والبحرين.

واستبعد المحافظ رفع الضمان الحكومي على 
الودائع البنكية في وقت قريب.

وق��ال الشيخ سالم “سيتم النظر في رفع هذا 
الضمان بانتهاء الظروف التي أدت إليه وفي اعتقادي 
أن الوقت ليس مناسبا الآن للحديث عن مثل هذا 

الإجراء.”
وأوضح أن القانون الصادر في 2008 بشأن الضمان 
دولة  المحلية في  البنوك  لدى  للودائع  الحكومي 
الكويت والذي صدر بعد أزمة بنك الخليج الكويتي 
هدف بالأساس “إلى دعم الثقة في الجهاز المصرفي 

وحماية الوضع التنافسي للبنوك المحلية.”

محافظ المركزي الكويتي: سعر الخصم في الكويت مناسب للأوضاع الحالية

تضخم الديون في اقتصاديات بعض الدول المدينة سببه
 الارتفاع الجنوني لأسعار الفائدة وحمى المضاربات 

أزمة الديون في العالم الثالث ومسبباتها

 تحليل الآليات التي تربط بين النمو والاقتراض يساعد في حل أزمة الديون 

  عولمة الديون في العالم الثالث سياسة لجأت إليها عدد 
من الدول كوسيلة للاقتراض  من الخارج منذ زمن بعيد، 
ب��ارزة في الاستفادة من  ال��دول نجاحات  وسجلت بعض 
القروض، و لكن الدول ذات الدخل الضعيف تعرضت لتفاقم 
مشكلة الديون حتى بلغ الأمر لدى بعضها حد وقف مسار النمو 
و تدهور مستوى المعيشة فيها. في الثمانينيات تعرضت 
ديون العالم الثالث لأزمة حادة ، لكنها لم تكن الأولى في 
تاريخ الديون بسبب الاقتراض الدولي فقد بدأت تظهر منذ 
وجدت الديون الدولية. ومن أبرز الأزمات الحادة كانت أزمة 
الثلاثينيات من القرن الماضي التي شكلت أزمة الاقتراض في 

البلدان وتزايد ذلك في الثمانينيات وشكلت أهم الصعوبات 
الاقتصادية في تلك البلدان وخطراً على قدرة النظام المالي 

على الاستمرار.
 في الواقع إن ظهور أزمة الديون في العالم الثالث في 
ا ظاهرة جديدة كُليا، وفي هذا  السنوات الأخيرة، لم تكن حقًّ
الصدد تبين دراسة تاريخ أزمات الاقتراض الدولي - وكان 
القرن التاسع عشر مدخلًا مفيداً لأزمة الديون - أن عوارض 
أزمة الاقتراض ظهرت منذ وجدت الديون الدولية، حتى إن 

ا. الطابع العام للأزمة ليس جديدا حقًّ
د. زيد بن محمد الرماني

اإعداد/اأمل حزام مذحجي

اقتصاد دولي
الشيخ سالم عبد العزيز الصباح

أسباب أزمة الديون
يقول جان برتيليمي في كتابه “ديون العالم الثالث”: 
إن موقف المص��ارف حيال البل��دان المدينة من العالم 
الثالث لا يمكن اعتباره س��ببا لأزم��ة الديون؛ فهو بكل 
حال س��بب ونتيجة في آن مع��ا، لذلك فإنه من الصعب 
إثبات أن الأزمة قد نجمت من سياسة اقتراض مفرطة 
من جانب بلدان العالم الثالث. وللأس��ف، فإنه لا يتوافر 
إلا القلي��ل من الإحصاءات الموثوق��ة حول ديون بلدان 
العالم الثالث، وكان هذا النقص ذاته أحد أس��باب أزمة 

الديون.
والحقيق��ة، ف��إن هناك عدة أس��باب كان��ت وما تزال 
تدفع دول العالم الثالث إلى الاستدانة، ومنها السياسة 
الإنمائي��ة المتبع��ة ف��ي العال��م الثالث، وس��وء توزيع 
الدخ��ول، واتب��اع أنم��اط اس��تهلاكية تحاك��ي أنم��اط 
الاس��تهلاك في الدول الصناعية، والتمدين العشوائي، 

وتدني الإنتاج الزراعي، وتضخم الإنتاج الصناعي.
ويق��ول د. علي وهي��ب في كتاب��ه “خصائص الفقر 

والأزم��ات الاقتصادي��ة في العال��م الثال��ث”: إن الواقع 
الملم��وس في اقتصادي��ات بعض ال��دول المدينة هو 
أن أس��باب تضخم الدي��ون إنما تعود إل��ى عدة عوامل 
منها الارتفاع الجنوني في أس��عار الفائدة في الأسواق 
الدولية، حمى المضاربات والفوضى التي تس��ود نظام 
النقد الدولي، الارتفاع الهائل في أسعار صادرات الدول 
الصناعي��ة التي تس��توردها ال��دول المدينة، الكس��اد 
الاقتصادي العالمي وآثاره السلبية على قيمة صادرات 
ال��دول المدينة، الحماية التجاري��ة التي تفرضها الدول 

الصناعية على السلع المصدرة إليها.

أزمة الديون المكسيكية
إن معدلات الفوائد المرتفع��ة على الديون الخارجية 
وازدي��اد مبالغ الدي��ون لدى معظ��م دول العالم الثالث 
أدت إل��ى إبطاء في نموه��ا الاقتصادي، وتدنت عائدات 
صادراتها بالعملة الأجنبية. ومن المعروف في السياسة 
الاقتصادي��ة الدولي��ة أن أزمة الديون المكس��يكية في 

منتصف عام 1982م كانت علامة مهمة في سياس��ات 
الاقت��راض لل��دول المدينة، فانخفضت نس��بة تقديم 
القروض الجدي��دة بصورة فجائية. ول��م يعد صندوق 
النق��د الدول��ي قادراً عل��ى تقديم أي ق��روض جديدة، 

بسبب اضطراره للاحتفاظ بسيولة للإقراض.
إل��ى جان��ب ذل��ك إن أي مقترحات لحل أزم��ة الديون 
التي تعاني منها بعض الدول المدينة في العالم الثالث 
تأتي من جراء عدم قدرتها على دفع الأقس��اط وسداد 
الفوائ��د المتوجب��ة عليها، ول��ذا ينبغ��ي أن تأخذ بعين 
الاعتبار خفض العجز في ميزانيتها، وتخفيض أس��عار 

الفائدة على الدولار.
وبالنس��بة لإع��ادة جدول��ة الديون ودور المؤسس��ات 
المالية التابعة للأمم المتح��دة، فينبغي على حكومات 
ال��دول الدائن��ة أن تعيد تقويم ش��روط التزامات إعادة 
هيكل��ة الديون وجدولتها. وإع��ادة الجدولة يتطلب من 
الدولة المدينة أن تخضع لشرطين أساسيين يفرضهما 
المجتمع��ون في نادي باريس ، أن تدفع الدولة المدينة 
فوائ��د التأخير عل��ى الأقس��اط المؤجلة، كعق��اب لها، 
وأن تتعه��د الدولة المدينة بتنفيذ سياس��ات وتوجهات 

اقتصادي��ة واجتماعي��ة معين��ة ذات علاق��ة بالتج��ارة 
الخارجية، والإنفاق العام.

   اتباع سياسة الرقابة على الصرف
وله��ذا ق��ال أح��د الاقتصاديي��ن: إن وس��يلة إع��ادة 
جدول��ة الدي��ون م��ا ه��ي إلا فخ م��ن قب��ل الحكومات 
والمؤسس��ات المالي��ة الخاص��ة ف��ي ال��دول الصناعية 
الدائنة؛ لإيق��اع المقترضين في حبائل الديون، وزيادة 
تراكمها س��نة بعد أخرى. ولا ش��ك ف��ي أن الدولة التي 
تطل��ب إعادة جدول��ة ديونها الخارجي��ة، هي في وضع 
اقتصادي مأس��اوي، وفي أزم��ة اقتصادية حادة، و مما 
يزيد الأم��ر تعقيدا مطالب واش��تراطات صندوق النقد 
الدولي؛ حيث يطالب ال��دول المدينة بتخفيض القيمة 
الخارجي��ة للعملة الوطني��ة؛ أي: هبوط س��عر صرفها 
الرس��مي، وعدم إتباع سياس��ة الرقاب��ة على الصرف، 
والس��ماح بالتعامل في النقد الأجنب��ي، وإلغاء أي قيود 
تتعلق بسياس��ة الاس��تيراد، وإلغاء الإجراءات المتعلقة 
بتش��جيع الص��ادرات، والس��ماح للقطاعي��ن الخ��اص 

والع��ام بالاس��تيراد، وخض��وع الدول��ة المدين��ة لنمط 
التجارة الحرة، تحت حجة ضرورة الانفتاح والمنافس��ة 

الأجنبية.
و يمكن القول في سياق ذلك  أن أزمة الاقتراض في 
السنوات الأخيرة كانت أحد المؤشرات المناسبة لظهور 
العدي��د من التجدي��دات في تحليل الآلي��ات التي تربط 
بين النمو والاقتراض، ومفهوم السياس��ة الاقتصادية 
في البلدان النامية في إدارة المصارف لس��ندات ديونها 

وعلاقاتها مع البلدان المدينة.
وبالتأكيد أن هذه التجديدات ستس��اعد في الحصول 
عل��ى نتائج جيدة، لحل أزمة ديون العالم الثالث، ولكن 
عل��ى الم��دى الطويل ولي��س القريب. وبه��ذه النظرة 
تظهر أزم��ة الديون ف��ي الثمانينيات؛ تماث��لًا مع أزمة 
الثلاثينيات التي كانت كذلك أزمة عامة، ودامت نتائجها 

على فعل النظام المالي الدولي طويلًا.
وبالأخير اس��تطيع القول إنه يمكن للتنس��يق الأوثق  
بي��ن جمي��ع الأطراف المش��تركة ف��ي القضي��ة؛ دولًا، 
أو مؤسس��ات، أو أفرادا، أن يفس��ح الأم��ل لمخرج أكثر 

ملاءمة مما آلت إليه أزمات الديون.

❊ هونج  كونج / 14 اكتزبر / رويترز:

حصل��ت  هون��ج   كونج  عل��ى تصنيف ) 
الاقتص��اد   الاكث��ر    تح��ررا  ف��ي   العالم   
للعام    الس��ابع  عشر على التوالي بحسب 
تقييم تجريه مؤسسة هيريتدج الامريكية 
متفوقة بذلك على س��نغافورة وأستراليا.

وقالت هيريتدج في تقرير مؤش��ر الحرية 
الاقتصادية 2011 الذي صدر يوم الاربعاء 
الماض��ي ان هون��ج كون��ج الت��ي حصلت 
على 89.7 درج��ة تتفوق بفارق كبير على 
المتوس��ط العالم��ي البال��غ 59.7. وتقيم 
الدراس��ة 183 اقتص��ادا وق��د احت��ل البر 
الصيني الترتيب الخام��س والثلاثين بعد 

المئة.
وق��ال التقري��ر “هونج كونج م��ن أعلى 
مراكز المال والاعمال تنافسية في العالم 
وق��د أظهرت درجة عالي��ة من المرونة في 
خضم الازم��ة المالية العالمي��ة.” وأعطت 
حرية التجارة والتمويل أكبر دفعة لترتيب 
هون��ج كونج التي س��جلت درج��ات عالية 
أيضا في معايير حرية الاس��تثمار وحقوق 

الملكية العقارية وحرية الشركات والنظام 
النق��دي. وتراجعت الولاي��ات المتحدة الى 
المركز التاس��ع من الثام��ن العام الماضي 
وهبط ترتيب بريطانيا الى السادس عشر 
من الحادي عش��ر في 2010 بسبب ما قال 
التقري��ر انه مزي��د من السياس��ات تبنتها 
الاقتص��ادي  أفع��ال للاضط��راب  ك��ردود 

العالمي.
واحتلت كوريا الش��مالية المركز التاس��ع 
والس��بعين بع��د المئ��ة متذيل��ة الترتيب 
بحصوله��ا على نقطة واح��دة بينما جاءت 
زيمباب��وي ف��ي المركز الثامن والس��بعين 
بع��د المئ��ة مس��جلة 22.1. ول��م تحصل 
أفغانس��تان والع��راق وليختنش��تاين على 

تصنيف.
 وجاء ترتيب الاقتصادات العش��رة الأولى 
كالتال��ي : هون��ج كون��ج 89.7 ) من 100 
نقطة( ، سنغافورة 87.2، أستراليا 82.5 ، 
نيوزيلندا 82.3،سويسرا 81.9 ،كندا 80.8 
، أيرلندا 78.7 ،الدنم��رك 78.6 ، الولايات 

المتحدة 77.8 ، البحرين 77.7 .

هونج كونج.. الاقتصاد الأكثر تحرراً  في العالم

البنوك المركزية العالمية تشير إلى مخاطر أسعار أكثر حدة

❊ اأبوظبي / 14 اكتوبر / رويترز:
قال تقرير إن أس��واق الأسهم في 
الش��رق الأوس��ط وش��مال افريقي��ا 
فق��دت 140 ملي��ار دولار من القيمة 
الاس��ابيع  ف��ي  للأس��هم  الس��وقية 
الخمس��ة الماضية مع اتس��اع نطاق 
الاضطرابات ف��ي المنطقة ما أصاب 

المستثمرين بالقلق.
النق��د  لصن��دوق  تقري��ر  وأف��اد 
العربي أن القيمة الس��وقية للاسهم 
ف��ي 16 بورص��ة عربي��ة بلغت 862 
مليار دولار في الرابع من مارس اذار 
مقارنة مع 1002 مليار في 25 يناير 

كان��ون الثاني قبل يوم م��ن الأزمة 
السياس��ية في مصر التي امتدت إلى 

دول أخرى في الشرق الاوسط.
الصن��دوق ومقره  وأضاف تقري��ر 
العربي��ة  البورص��ات  أن  أبوظب��ي 
ارتفع��ت نح��و تس��عة بالمئ��ة ف��ي 
ع��ام 2010 وبلغت قيمتها الس��وقية 

983.8 مليار دولار.
الصن��دوق  ف��ي  مس��ؤول  وق��ال 
رفض نشر اس��مه لرويترز »الوضع 
ف��ي المنطق��ة اث��ر عل��ى معنوي��ات 
المستثمرين رغم أن بعض الاسهم 

مغرية.«

وتاب��ع »الوض��ع العالم��ي اثر على 
معنويات المس��تثمر كم��ا أن النتائج 
المالي��ة م��ن معظ��م الش��ركات في 
المنطقة لم تكن قوية بدرجة تسمح 

بمواجهة الخسائر«.
تط��رق  دون  التقري��ر  وق��ال 
للتفاصيل إن انش��طة الطرح الأولي 
س��اعدت على تج��دد انتعاش بطيء 
ف��ي الاس��واق العربي��ة وش��هد عام 
2010 طرح 27 اص��دارا وجمع 2.75 
ملي��ار دولار مقارن��ة م��ع 17 طرحا 
بقيم��ة 1.98 ملي��ار دولار في العام 

السابق.
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