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ك�����ص��ف ت��ق��ري��ر اق��ت�����ص��ادي ����ص���ادر ع���ن واح�����د م���ن اأك�����ر البنوك 

قيمتها  تقدر  والتي  المنطقة،  في  المتوقعة  الم�صاريع  قائمة  اأن  ال�صعودية 

مليار(،   1000  = )ال��ري��ل��ي��ون  دولار  ت��رل��ي��ون   1.5 م���ن  ب���اأك���ر 

البناء  ول��ق��ط��اع  الم�����رفي والم����الي  للقطاع  ك��ب��رة  ب��ف��ر���ص  ت��اأت��ي  ���ص��وف 

عنها  �صتتفرع  اأخ���رى  ف��ر���ص  اإلى  اإ���ص��اف��ة  ال��ب��ن��اء،  وم���واد  والاأ���ص��م��ن��ت 

القطاعات. ب��ه��ذه  الم��رت��ب��ط��ة  الم��ج��الات  في  ال��ع��ام��ل��ة  ل��ل�����رك��ات   بالن�صبة 

ذراع  وه��ي  كابيتال«  »الاأه��ل��ي  �ركة  اأ���ص��درت��ه  ال��ذي  التقرير  ور���ص��د 

الاأهلي  للبنك  الا���ص��ت��ث��م��اري��ة  الم�����رف��ي��ة  وال��ع��م��ل��ي��ات  الاأ����ص���ول  اإدارة 

والذي  الاأو���ص��ط،  ال�����رق  في  الاأك���ر  يعد  �صعودي  بنك  وه��و  ال��ت��ج��اري، 

دول  اقت�صادات  توظيف  وكيفية  الا�صتثمارية  الا�صراتيجية  ت��ن��اول 

من  باأكر  تقدر  )وال��ت��ي  النفطية  لاإي��رادات��ه��ا  الخليجي  التعاون  مجل�ص 

تنويع  نحو  ال��دول  هذه  جهود  توجيه  العقد(  هذا  خلال  دولار  ترليوني 

والاأن�صطة  ال��ب��رول  ق��ط��اع  ع��ن  بعيدا  الم��ج��الات  �صتى  في  اقت�صاداتها 

عام. ب�صكل  »ال��ه��ي��دروك��رب��ون��ات«  مج��ال  اأو  ب��ه  المرتبطة   وال�صناعات 

بعنوان  68 �صفحة  ت�صمن  الذي  تقريرها  كابيتال« في  »الاأهلي  وتتوقع 

»توظيف اإيرادات النفطية« اأن المملكة العربية ال�صعودية والاإمارات العربية 

المتحدة وقطر �صتحقق %49 و %70 و %45 على التوالي من ناتجها 

 المحلي العام من قطاعات غر هيدروكربونية )غر برولية( في عام 2010. 

ويقدر التقرير الذي تلقى »الاأ�صواق.نت« ن�صخة منه اأن اأكر من %50 من 

النمو في ال�صعودية خلال الفرة ما بين 2006 و 2010 �صياأتي عن طريق 

الاإم��ارات وقطر �صتكون م�صاهمة  بينما في  الهيدروكربوني،  القطاع غر 

اأكر  والبروكيماويات،  والغاز  النفط  قطاعات  غر  الاأخ��رى،  القطاعات 

 من %80 و%53 من الناتج المحلي الاإجمالي لكل منهما على التوالي. 

الاأ�صا�صية  الا�صتثمارية  الاأف��ك��ار  كابيتال«  »الاأه��ل��ي  تقرير  يبحث  كما 

ال���ت���ي ي�����ص��ت��ط��ي��ع الم�����ص��ت��ث��م��رون الا����ص���ت���ف���ادة م��ن��ه��ا في ظ���ل الح��رك��ة 

يبلغ  ف��م��ث��لا،  ال���واع���د.  الاق��ت�����ص��ادي  والم�صتقبل  الن�صطة  الاق��ت�����ص��ادي��ة 

 6.5 ح���والي  التحتية  ال��ب��ن��ي��ة  م�����ص��اري��ع  في  الم��ت��وق��ع  الا���ص��ت��ث��م��ار  ح��ج��م 

مجتمعة.  ال��ت��ع��اون  مجل�ص  ل���دول  الح��ك��وم��ي  الاإن���ف���اق  اإج��م��الي   �صعف 

 اأه�������م�������ي�������ة الم�����ن�����ط�����ق�����ة ت�������ت�������زاي�������د ب�����ال�����ن�����������ص�����ب�����ة ل������لاأج������ان������ب

ن�صبة  اإن  حيث  الم��الي  للقطاع  بالن�صبة  قيمة  فر�صة  ذل��ك  التقرير  وي��رى 

وقطر   )39%( ال�صعودية  في  الاإج��م��الي  المحلي  ال��ن��اتج  اإلى  ال��ق��رو���ص 

في  مثيلتها  حتى  اأو  العالمية  الم��ع��دلات  ع��ن  بعيدة  زال���ت  م��ا   )47%(

مجل�ص  دول  جميع  اأن  الاعتبار  في  اأخذنا  ما  واإذا   .)84%( الاإم���ارات 

حيث  من  الا�صتثمار  على  م�صجعة  ائتمانية  بت�صنيفات  تتمتع  التعاون 

دول  بها  تتمتع  التي  تلك  من  اأعلى  ت�صنيفات  وه��ي  الحكومي،  الخطر 

اأن  يعني  ه��ذا  ف���اإن   ،)BRIC( وال�صين  والهند  ورو���ص��ي��ا  ال��رازي��ل 

العالم. اأن��ح��اء  مختلف  م��ن  الم�صتثمرين  اهتمام  مح��ل  �صتكون   المنطقة 

الم�������������ص������اك������ن ع�������ل�������ى  ال�������ط�������ل�������ب  في  م�������ت�������وق�������ع�������ة   زي���������������������ادة 

وبالنظر اإلى اأن %66 من �صكان المنطقة هم دون �صن ال� 30 �صنة، فاإن 

المدى  على  �صتوؤدي  المنطقة  في  الديموغرافية  العوامل  اأن  يرى  التقرير 

البعيد اإلى ازدياد مطرد في القوة العاملة، مما �صيزيد الطلب على الم�صاكن 

ال�صخ�صي. والتمويل  العقارية  والقرو�ص  والخدمات  المعمرة   وال�صلع 

يبدو مب�را  ال�صعودية  للبنوك  بالن�صبة  الم�صتقبل  اأن  اإلى  التقرير  وي�صر 

وعودة  القرو�ص  ن�صاط  في  قويا  زخما  �صي�صهد  ال��ذي   2008 ع��ام  في 

التي  الح��ادة  الت�صحيحية  الحركات  من  الانتعا�ص  على  الاأ�صهم  اأ�صواق 

ال�صوق،  المناف�صة في  اأن ت�صتد  المتوقع  اأنه من  2006. ومع  حدثت عام 

للتو�صع.  كبرا  اأف��ق��ا  يوفر  القرو�ص  انت�صار  م�صتوى  انخفا�ص   ف��اإن 

اأن يوؤدي تحرير قطاع التاأمين وفر�ص  اأن من المتوقع  اإلى ذلك  وي�صاف 

الاإنفاق  زي��ادة  اإلى  ال�صحي  والتاأمين  ال�صيارات  على  الاإل��زام��ي  التاأمين 

من   0.53% ���ص��وى  ي�صكل  لم  ال��ق��ط��اع  ه��ذا  ب���اأن  علما  ال��ت��اأم��ين،  على 

البناء  قطاعي  التقرير  كما حدد   .2006 عام  الاإجمالي في  المحلي  الناتج 

والاأ�صمنت كاأكر القطاعات ا�صتفادة من الوحدات ال�صكنية البالغ عددها 

يلزم اإن�صاوؤها خلال ال�صنوات ال�14 المقبلة واأي�صا من  التي  مليون   2.2
ال�صعودية. العربية  المملكة  في  اإقامتها  المقرح  ال�صت  الاقت�صادية   المدن 

التقارير  م��ن  �صل�صلة  �صمن  الاأول  كابيتال”  “الاأهلي  تقرير  وي��ع��د 

الا�صراتيجية  �صتت�صمن  والتي  القادمة  الاأ�صهر  خ��لال  �صت�صدر  التي 

تزويد  اإلى  تهدف  والقطاعات  ال�ركات  حول  وملاحظات  الا�صتثمارية 

من  للا�صتفادة  مح��ددة  ا�صتثمارية  واأف��ك��ار  نظر  بوجهات  الم�صتثمرين 

الاأفكار التي ي�ردها التقرير.

»الأهلي كابيتال«: اأن�صطة الم�صارف 

والتاأمين والبناء بدول الخليج �صتنمو بقوة    

6 13981) Thu 3  .Jun . 2008( NOالخمي�س   3 يناير 2008 م - العدد ) 13981( مجلس التعاون

تهنئة الم�ضيحيين وفتوى القر�ضاوي
�ساعات يخيل اإلّي اأننا ل�سنا في الألفية الميلادية 

الثالثة، واأننا ما برحنا نراوح في ع�سر الجاهلية 

والعياذ بالله!

م��ع اأن حجاج بي��ت الله الحرام ع��ادوا لتوهم 

م��ن الأرا�س��ي المقد�س��ة، وقبلها �س��اموا �س��هر 

رم�س��ان، وب��لاد الم�س��لمين عام��رة بالم�س��اجد، 

والم�ساجد مزدحمة بالم�سلمين!

اأق��ول ذل��ك لأن العديد م��ن الم�س��ايخ الوعاظ 

والدع��اة الذين يطلون على عبادالله الم�س��لمين، 

ويخاطب��ون الم�س��اهدين وكاأنه��م في �س��نة اأولى 

اإ�س��لام! وبع�سهم يخاطب المتلقين الم�سلمين كما 

ل��و اأنهم يعي�س��ون في ع�س��ر الجاهلي��ة الثانية! 

فتج��د اأن الفت��اوى تنه��ال علينا بمنا�س��بة ومن 

دونه��ا! و�س��رنا نلاح��ظ اأن كل فع��ل وحرك��ة 

وممار�س��ة يق��وم به��ا الإن�س��ان بات��ت تحت��اج اإلى 

فت��وى ورخ�س��ة �س��رعية، وت�س��ريح فقه��ي لكي 

يتمكن المرء الم�س��لم من ممار�س��ة حياته اليومية، بمناأى عن غواية ال�س��يطان وما يتمخ�ض 

عنها من خطاأ وخطيئة! اأقول ذلك كله ثانية بمنا�س��بة الفتوى التي اأدلى بها ف�س��يلة ال�سيخ 

يو�س��ف القر�ساوي، التي اأجاز فيها تهنئة اأخواننا الم�سيحيين بعيدي الميلاد وراأ�ض ال�سنة 

الميلادية! 

فهل بعد اأن عرفنا ونحن تلاميذ في المدر�س��ة، اأن ر�س��ولنا �سلى الله عليه و�سلم وقف حين 

مرت عليه جنازة يهودي، واعتر�ض اأحد ال�س��حابة على الم�سلك الح�ساري الإ�سلامي على 

م��ا قام به الر�س��ول لت��وه، ولم ياأبه لمعار�س��ته، بل األجمه برد دال على �س��ماحة الإ�س��لام، 

واحتفائ��ه بالإن�س��ان. وم��ع ذلك مازلن��ا نطالب بفتوى تجيز لنا م�س��افحة اأتب��اع الديانات 

ال�س��ماوية، وتهنئته��م باأعيادهم. في العادة ي��رر المفتون فتاواهم، التي تد���ض اأنفها في كل 

�س��غرة وكب��رة، بدعوى اأنها رد على ت�س��اوؤلت عامة الم�س��لمين! ول اأذك��ر مرة واحدة 

اأج��اب به��ا المفتي ال�س��ائل برد �س��وؤاله لعدم الخت�س��ا�ض، كما يفعل بع�ض الق�س��اة تجاه 

بع�ض الق�سايا! 

والحق اأن الفتاوى �سار لها �سوق، وتحولت هي بدورها اإلى »بزن�ض« وتجارة رابحة لن 

تبور! فثمة فقهاء ووعاظ ودعاة يتاجرون في �سوق الفتاوى عر التلفون النقال »الموبايل« 

مطوعين تقنية الت�سال الحديثة »لبزن�ض« الفتاوى التي يبيعونها لل�سائلين. وهذه الخدمة 

الفتائية م�س��تمرة على مدار ال� 24 �س��اعة. وقد راأيت اعلانات »بزن�ض« الفتاوى باأم عيني 

ج لها مثل اأي �سلعة تجارية! و�سار لكل  من�س��ورة ببع�ض ال�سحف اليومية الم�س��رية، يروَّ

قن��اة ف�س��ائية مفت��ي خا�ض يبث فتاواه »ح�س��رياً« في ه��ذه القناة م��ن دون غرها! وبات 

دعاة التلفزيون يناف�س��ون الفنانين والريا�س��يين في نجوميتهم و�سهرتهم وثرواتهم.. اللهم 

زد وبارك! والبلية اأن اأ�س��حاب هذه الفتاوى يتنا�س��ون اأن الأ�سل في الأ�سياء هو الحلال... 

بمعنى اأن الحلال هو القاعدة، والحرام هو ال�س��تثناء، لكن �س��وق الفتاوى المربحة قلبت 

القاعدة الفقهية راأ�س��ا على عقب؛ ل�س��غال عامة الم�س��لمين في ال�س��وؤال عن �سواغر الأمور 

الهام�سية التي تتواتر ليلًا ونهاراً طوال العام ول داعي لذكرها لأنها معروفة!

والبلي��ة اأن مهمة الفتاء لم تعد مح�س��ورة ومق�س��ورة على الم�س��ايخ الفقه��اء الموؤهلين 

لأداء ه��ذه المهمة، بل اإنها اأ�س��بحت م�س��رّعة لكل من اعتمر عمام��ة اأو كوفيه، وارتدى زي 

الم�س��ايخ حين��اً، وزي »الأفندي��ة« المتب��دى في البذلة والبنطل��ون حينا اآخ��ر، بحيث يكون 

ل��كل مقام وف�س��اء وجمهور الزي الملائم لت�س��ويق الفتوى وترويجها بين الزبائن ال�س��باب 

الع�س��ري ال��ذي يروق له روؤي��ة المفتي ب� »نيولوك« يدغدغ م�س��اعر ال�س��باب، ويُرغّبهم في 

الطلع��ة البهية لح�س��رة المفتي النجم كما يفعل ال�س��يخ خالد الجن��دي الذي يخلع »الجبة 

والقفطان والعمامة« في برنامج حواري بمحطة تلفزيون ف�س��ائية عربية، حيث يتولى مهمة 

الرد على اأ�سئلة الم�ساهدين.

اما في الرامج الدينية التلفزية: فاإنه يخلع بذلته الفرنجية ويعود اإلى زيه الأزهري! ول 

اعترا�ض لدى على م�ساألة تذبذبه بين ارتداء الزي المدني وبين عودته لزيه الديني الر�سمي، 

لأن الرزق يحب البتكار وي�س��توجب الماكياج والتزويق وكل الممار�س��ات التي ت�س��توجبها 

ال�س��هرة والنجومي��ة! ولعله يرت��دي الجلابية حين يت��ولى الفتاء عر التلفون والر�س��ائل 

الن�س��ية! ول باأ���ض على ال�س��ائلين من ارتدائه الجلابي��ة اأو البيجاما، م��ا دامت مهمته تتم 

عر الموبايل والتليفون الأر�سي الثابت، اأي من وراء حجاب ي�ستره عن المتلقين ال�سائلين! 

وال�س��وؤال ال��ذي يط��رح نف�س��ه في هذا ال�س��ياق هو: لَم ه��ذا القبال ال�س��ديد عل��ى الفتاوى 

»الديجيتال« التي يطرحها ال�س��ائلون كل ليلة وكل يوم، ب�س��اأن �س��غائر الأمور غر عابئين 

بالمال، الذي ي�سفحونه على فتاوى اأغلبها هام�سية؟ 

اع��ترف ب��اأن الجواب لي���ض بحوزتي، ولي�ض من �س��اأني، ربما لأنه يحتاج الى ور�س��ة عمل 

ت�س��ر اأغوار الفتاوى، وتحلل م�س��مونها علّها تعرف اأ�س��باب ومررات هذا التزاحم على 

الفت��اوى والمفت��ين. اأق��ول ذل��ك لأننا- نحن الجيل المخ�س��رم- كن��ا نلج��اأ اإلى مدر�ض الدين 

لن�س��األه عن اأمور ديننا، وما ي�س��طرب في وجداننا من علامات ال�ستفهام والتعجب. وهكذا 

تعلمن��ا في المدار���ض كل ما يهمنا، ويتوجب علينا فهمه من اأمور ديننا الحنيف. وكان المعلم 

يت�سم بال�سماحة و�سعة ال�سدر، ف�سلًا عن اأنه فقيه في الدين بامتياز مثل الأ�ستاذ »نجىَّ الله 

الطنطاوي« وال�سيخ »محمد اأحمد فتيح« رحمهما الله، وجعل �سرهما المعجز على �سيطنة 

عيال حي »المرقاب« في ميزان ح�سناتهما! 

وبينما ياأتينا ال�س��يخ »القر�س��اوي« بفتوى اإباحة تهنئة اإخواننا الن�سارى. كان ال�سيخ 

»فتيح« الأزهري النوراني الم�ستنر يطلب منا في در�ض »الن�ساء« والتعبر �سياغة خاطرة 

تعر عن م�ساعرنا بذكرى ميلاد الم�سيح عليه ال�سلام، وكانت العادة- مطلع الخم�سينيات- 

اأن يك��ون مدر���ض الدي��ن هو نف�س��ه معلم اللغ��ة العربية، واأذكر اأن مولنا ف�س��يلة ال�س��يخ 

»فتي��ح« كل��ف العبدلله �س��ياغة »افتتاحية« لمجلة اأ�س��رة طارق في مدر�س��ة �س��لاح الدين 

المتو�س��طة، حول ميلاد الم�س��يح، وتاأثره على العالم. واأذكر اأنه زودني بفقرات م�ستقة من 

الإنجيل لتكون محور الخاطرة المقالة. ول اأذكر الآن ما �سطرته، لكن ما زال ي�سكن وجداني 

تلك العبارة الإنجيلية: )المجد لله في الأعالي، وعلى الأر�ض ال�سلام، وبالنا�ض الم�سرة(... 

فاإذا كانت هذه الروح ال�س��محة تظلل ف�س��اء كويت الخم�سينيات، فكيف ياأتي اإلينا اليوم 

الفقي��ه التلفزي��وني اإياه، ويفتح الله �س��بحانه عليه بفت��وى تجيز للم�س��لمين تهنئة اأخوانهم 

في الله، وفي التوحي��د وغرهم��ا، بعي��د الميلاد وراأ�ض ال�س��نة الميلادي��ة؟! زد على ذلك كله- 

اإن اأردت- فق��د حر�ض �س��يدي الوالد، رحم��ه الله، على دعوة اأطباء وطبيبات الم�ست�س��فى 

الأمركي اإلى المنزل لتناول فطور عيد الميلاد، اأو ع�سائه، ح�سب الظروف.

وه��ذه الواقع��ة اأح�س��بها تج�س��د مناخ الت�س��امح الذي كان ي�س��كن بي��وت وقلوب كويت 

بيوت الطين! ح�س��بنا اأن مفتي الكويت اآنذاك هو ف�س��يلة ال�س��يخ الم�س��تنر الفقيه »يو�سف 

القناع��ي«... وبات��ت اأم��ور الفتوى الي��وم موزعة بين القطاع��ين العام ال��ذي تمثله وزارة 

الأوقاف، والخا�ض الم�س��رّع لكل من هب ودب! وهو ما يف�س��ر �س��يوع »الفو�س��ى الخلاقة« 

في �سوق الفتاوى اإياها.

على كل حال ن�سكر ال�سيخ »القر�ساوي« على فتواه، فلا اأحد يرغب في دخول النار ب�سبب 

تحية اأو تهنئة عابرة.

عن / �سحيفة »الجريدة« الكويتية

قطر تحت�ضن موؤتمر ال�ضناعات المعرفية بدول التعاون    

�سليمان الفهد

ڈالكويت / الكونا:

انتخ���ب مجل�ص اإدارة �ركة »بي���ت اإدارة ال�صيولة للا�صتثم���ار« عماد يو�صف المنيع 

رئي�ص���ا للمجل�ص وع�ص���وا منتدبا، بينما �صم المجل�ص كلا م���ن: عبدالوهاب الر�صود - 

نائب���ا للرئي�ص، كما تم تعيين كل من: محمد �صعي���د عبدالوهاب، ليليان حمزة، �ريف 

الخولي، �صامي الب�صري وعدنان ال�صالم اأع�صاء مجل�ص ادارة لل�ركة التي تم اإعلان 

تاأ�صي�صه���ا اأم�ص براأ�صم���ال 155 مليون دينار، وتعمل في مجال ال�صكوك وفق اأحكام 

ال�ريعة الا�صلامية.

وقال عماد المنيع في ت�ريحاته لل�صحافيين بعد انعقاد الجمعية التاأ�صي�صية لل�ركة 

اأم����ص ان ان�صاء ال�ركة التي تعتر الاأولى من نوعها ياأتي مواكبا لتوجهات الحكومة 

نح���و تحويل الكويت مركزا ماليا عالميا، حيث يبلغ حجم �صوق ال�صكوك بنهاية العام 

نح���و 24.5 ملي���ار دولار، كما يعر عن دور بيت التموي���ل الكويتي الريادي في مجال 

المعام���لات المالي���ة الا�صلامية باعتب���اره المالك والموؤ�ص�ص لل�ركة الت���ي تعتر تطورا في 

مج���ال عمل ال�صكوك، اإذ كان »بيت���ك« �صباقا في ادارة وترتيب وا�صدار �صكوك بنحو 

اربعة مليارات دولار ل�ركات وحكومات في الخليج والعالم.

�صكوك محلية
واأف���اد المنيع باأن هن���اك خططا لرتيب اإ�صدار �صكوك من خلال ال�ركة في الن�صف 

الاأول م���ن ع���ام 2008 بالتع���اون م���ع بيت���ك، مو�صح���ا اأن ال�ركة �صتخ���دم ال�صوق 

المحلي���ة وتمويل ال����ركات من خلال قي���ادة عملي���ات ترتيب واإ�ص���دار �صكوك توفر 

م�ص���درا مهم���ا لتمويل التو�صعات والنم���و المتوقع في ال����ركات الكويتية والخليجية 

والاأخرى الراغبة في تمويل م�صاريع كرى.

واأ�صاف اأن ال�ركة �صتن�صق مع الجهات الر�صمية لتحقيق بيئة ت�ريعية وتنظيمية 

تحق���ق هدف جذب اأكر ع���دد ممكن من ال�ركات والموؤ�ص�ص���ات نحو ا�صدار �صكوك، 

م�ص���را الى ان �ص���وق ال�صك���وك حققت نموا كبرا خ���لال ال�صنوات الث���لاث الما�صية، 

وم���ازال الطم���وح كبرا في ان يحقق هذا المنتج الم���الي الا�صلامي مزيدا من النمو خلال 

الفرة المقبلة.

خطوة رائدة
واعت���ر المنيع ان بيتك اتخ���ذ بتاأ�صي�ص ال�ركة خطوة رائدة من م�صاهماته النوعية 

المتع���ددة التي ت�صيف مجالات جديدة لعمل البن���وك الا�صلامية حيث تخت�ص ال�ركة 

بتطوي���ر �ص���وق الاأدوات المالي���ة الا�صتثماري���ة وفق ال�ريع���ة الا�صلامي���ة وعلى وجه 

الخ�صو����ص ال�صك���وك التي تع���د البديل ال�رع���ي لل�صندات بالا�صتثم���ار والتداول في 

ال�ص���وق الثانوي���ة لاإ�ص���دار ال�صكوك، م���ا يمهد لاقامة �ص���وق لت���داول ال�صكوك التي 

ت�صدرها الموؤ�ص�صات المالية الا�صلامية حول العالم وذلك لاأول مرة في تاريخها.

واأو�ص���ح اأن مب���ادرة بيت���ك بان�ص���اء ال�رك���ة تع���زز دوره ك�صانع �ص���وق من خلال 

الم�صاع���دة في تحقيق عمليات ا�صدار ومن ثم بيع و�راء ال�صكوك الم�صدرة والم�صنفة 

ائتماني���ا، وبالت���الي تحقيق م���ا تفقده ال�صناع���ة المالية الا�صلامي���ة الاآن، حيث لا يوجد 

مج���ال لحاملي هذه ال�صك���وك من ال�ركات والاأفراد لت�صييله���ا والح�صول على عائد 

نق���دي �ري���ع من خلال �صوق يتم فيه���ا التبادل بتقييم عادل، وكذل���ك الاأمر عند رغبة 

البع�ص في اقتناء �صكوك بعد انق�صاء عملية الا�صدار، اأي ان دور بيتك �صيكون توفر 

البدائ���ل اأم���ام الراغبين في بيع اأو ����راء ال�صكوك ما �صيوفر مرون���ة اأو�صع في مجال 

ال�صكوك كمنتج ا�صلامي متميز.

واأ�ص���اف: »لق���د ا�صتق���رت قيمة �ص���وق ال�صكوك الدولي���ة عن���د 24.5 مليار دولار 

اأمرك���ي )ح�ص���ة بيتك منه���ا تتجاوز 4 مليارات دولار اأمرك���ي( بنهاية عام 2007 

بن�صب���ة 75 في المئ���ة زيادة عل���ى العام ال�صابق، ومن المتوقع ط���رح �صكوك بقيمة 16 

مليار دولار اأمركي في ال�صوق الدولية بنهاية هذا العام.

تاأ�ضي�س »بيت اإدارة ال�ضيولة للا�ضتثمار« في الكويت بـ 100 مليون دينار    

�صكوك خليجية
واأ�ص���ار المني���ع الى اأن الموؤ�ص�ص���ات وال����ركات في دول مجل����ص التع���اون الخليج���ي 

اأ�ص���درت �صك���وك �ركات بقيمة 6.3 ملي���ار دولار اأمركي في الن�صف الاأول من عام 

2006، ومن  9 مليارات دولار اأمركي في عام  2007 مقاب���ل ا�ص���دارات بقيمة 
المتوق���ع ان يبل���غ حج���م ال�صك���وك الدولي���ة الت���ي لم يتم �ص���داد قيمتها، �ص���واء كانت 

�صكوكا �صيادية اأو �صكوك ال�ركات، 70 مليار دولار اأمركي في منت�صف 2008 

و225 ملي���ار دولار بحل���ول عام 2010. وي���راوح معدل تداول ال�صكوك في الوقت 

الح���الي ب���ين 100 و200 مليون دولار اأمركي في ال�صهر، تمثل ماليزيا نحو 36 في 

المئ���ة من اإ�صدارات ال�صكوك التي لم ت�صدد قيمتها، ويمثل الم�صدرون في الخليج اأكر 

من 30 في المئة منها.

تنظيم التوريق
ولف���ت المنيع الى ان ال�ركة �صيكون لها جانب في التوريق حيث ت�صعى اإلى اأن يكون 

هن���اك تن�صيق في م���ا بينها وبين الجهات الرقابية والحكومي���ة في الدولة وذلك لتطوير 

الاأنظمة والقوانين المنظمة للتوريق.

ارتفاع القيمة ال�ضوقية ال�ضعودية خلال تداولات 2007 اإلى 506 مليار دولار  

الكويت

  ڈ الريا�س / وكالت:

رفع���ت �صوق الاأ�صه���م ال�صعودي���ة قيمته���ا ال�صوقية 

بن�صب���ة 58.6 في المائ���ة، بعد ت���داول 248 يوم خلال 

الع���ام المي���لادي المنته���ي ، لت���ودع ال�ص���وق تعاملاتها 

في 2007 اأم����ص محقق���ة مكا�ص���ب قوي���ة عل���ى �صعيد 

الموؤ����ر العام الذي اأغلق عل���ى ارتفاع 40.8 في المائة 

قيا�صا باإغلاق 2006.

وجاء ه���ذا الارتفاع في القيم���ة ال�صوقية الذي و�صل 

اإلى م�صت���وى 1.9 تريلي���ون ري���ال )506.6 ملي���ار 

دولار( بع���د اأن اأدت الاإدراج���ات الحديث���ة اإلى ات�ص���اع 

رقع���ة ال�ص���وق من حيث ع���دد ال�ركات الت���ي ارتفعت 

بع���د اإ�صاف���ة اأ�صه���م 25 �رك���ة اإلى �ص���وق الاأ�صه���م 

ال�صعودي���ة في 2007، تمث���ل 29 في المائ���ة تقريبا من 

عدد ال�ركات المتداولة في 2006.

كم���ا اأدت هذه الزي���ادة في عدد ال����ركات اإلى �صعود 

كمي���ة الاأ�صهم المتداولة بن�صب���ة 8.1 في المائة عن العام 

ال���ذي �صبقه، بع���د اأن �صجل���ت ال�صوق ت���داول 58.8 

ملي���ار �صه���م، اإلا اأن ذلك لم يدف���ع اإلى تح�صن م�صتوى 

ال�صيولة التي تناق�صت بقوة، خلال تعاملات 2007، 

بع���د اأن تراجع���ت بن�صب���ة 51.39 في المائ���ة من خلال 

ت���داول م���ا قيمته 2.55 تريليون ري���ال )680 مليار 

دولار( طيلة تداولات العام.

كم���ا تزامن هذا الراج���ع في قيم���ة التعاملات خلال 

العام المن����رم، مع انخفا�ص ق���وي في عدد ال�صفقات 

المنف���ذة والت���ي تهاوت بن�صب���ة 31.6 في المائ���ة قيا�صا 

بحجمه���ا خ���لال 2006، بع���د اأن تم تنفي���ذ 65.6 

مليون �صفقة في تداولات 2007.

اأمام ذلك ا�صار ل�»ال�رق الاأو�صط« ف�صل البوعينين، 

م����رفي وخبر في تعاملات �ص���وق الاأ�صهم ال�صعودية، 

اأن انخفا�ص ال�صيولة المدارة في ال�صوق خلال تعاملات 

2007 اأم���ر طبيع���ي، بع���د اأن كانت ت�صه���د تداعيات 
انهي���ار 2006، اإ�صافة اإلى م���ا كانت تمر فيه ال�صوق 

م���ن تغي���رات دراماتيكي���ة في التداول، وم���ا �صاحبها 

م���ن اإع���ادة هيكل���ة محاف���ظ الم�صتثمري���ن والم�صاربين 

الق�رية.

اأن بع����ص كب���ار  اإلى كل ذل���ك  اأن���ه ي�ص���اف  واأب���ان 

الم�صتثمري���ن نج���ح في تمري���ر �صيولت���ه النقدي���ة خارج 

�ص���وق الاأ�صهم واآثر ا�صتثماره���ا في الودائع الم�رفية 

الاأك���ر اأمانا من تقلبات ال�ص���وق، مفيدا باأنه ومع ذلك 

ف���اإن الن�صب���ة الاأكر م���ن ال�صيولة المحقق���ة في تعاملات 

العام كانت من ن�صيب الن�صف الثاني من 2007.

واأفاد البوعينين اأنه من الطبيعي اأن تقابل انخفا�ص 

�صيول���ة ال�ص���وق انخفا�ص���ا في حج���م ال�صفق���ات وه���و 

الموؤ����ر الحقيق���ي عل���ى ن�صاط �ص���وق الت���داول خلال 

الع���ام، اأم���ا زي���ادة كمي���ات الاأ�صه���م المتداول���ة فتعزى 

اإلى ال����ركات المدرج���ة الحديث���ة في 2007، وعملي���ة 

التداول التي تمت على اأ�صهمها.

واأو�ص���ح اأن���ه اللاف���ت للانتباه اأن ال�ص���وق لم تحقق 

نموه���ا الحقيقي عل���ى الم�صت���وى النقط���ي اإلا في الربع 

الاأخ���ر م���ن 2007، »ون�صتطي���ع اأن نخت���زل نم���و 

ال�صوق بهذه الن�صبة في الربع الرابع من العام المنتهي، 

وه���ي بداية ع���ودة ال�صوق لتعوي�ص ج���زء من خ�صائر 

الانهيار«.

ويوؤك���د البوعين���ين اأن���ه بغ����ص النظ���ر ع���ن خ�صائر 

ال�صوق في 2006 وبداي���ة 2007 تبقى ن�صبة النمو 

المحقق���ة في العام الاأخر ن�صبة ممي���زة في قيا�صات نمو 

الاأ�ص���واق المالي���ة، وه���ذا النم���و كان نتيج���ة مبا����رة 

لعوام���ل اقت�صادي���ة عدة منه���ا نمو اأرب���اح ال�ركات، 

اإ�صافة اإلى اأن اأ�صعار الاأ�صهم مقيمة باأقل من اأ�صعارها 

العادل���ة، ودخول موؤ�ص�ص���ات ا�صتثماري���ة متخ�ص�صة 

لل�ص���وق التداول ودخول �صيولة جديدة، بالاإ�صافة اإلى 

عودة الاأموال المهاجرة.

ويرى الخبر الم�رفي اأن هذه العوامل جاءت نتيجة 

نم���و الاقت�صاد ال�صعودي والزيادة المطردة في ميزانية 

الدولة التي انعك�صت اإيجاب���ا على النفقات الحكومية، 

والتي ت�صب في م�صلح���ة ال�ركات الم�صاهمة وخا�صة 

القط���اع البنكي، يعززها جهود هيئ���ة ال�صوق المالية في 

اإع���ادة تنظيم ال�ص���وق، وتفهمها م���ع ال�صناع، بجانب 

م�روع اإعادة هيكلة ال�ص���وق وح�صاب الموؤ�ر العام. 

ال�صع���ب و�ص���ع  قائ���لا »م���ن  البوعين���ين  وي�صتط���رد 

�صيناريو محدد للعام الجدي���د اإلا اأن الموؤ�رات توحي 

قطاع���ات الم�صاربة، مو�صحا اأنه م���ع نهايات 2007 

دخ���ل الموؤ����ر الع���ام الموج���ة ال�صاع���دة، وال���ذي دفع 

ال�ص���وق اإلى تحقي���ق اإغ���لاق �صن���وي اإيجاب���ي بقوة مع 

نهاي���ة تعام���لات اأم�ص تجعل ال�ص���وق في 2008 تتجه 

لتعوي�ص معظم خ�صائرها.

لك���ن الحرب���ي يوؤك���د ظه���ور اإ�ص���ارات �صلبي���ة عل���ى 

م�صت���وى الاإغ���لاق ال�صه���ري بع���د ا�صط���دام الموؤ����ر 

الع���ام في قمة �صبتمر )اأيل���ول( 2006 عند م�صتويات 

اأن ال�صوق  11700 نقطة تقريبا، مما يعطي ت�صور 
عل���ى المدى ال�صه���ري قد تدخل في مرحل���ة تهيئة لنهاية 

الع���ام الجدي���د، تجع���ل ال�صوق تدخ���ل مرحل���ة تذبذب 

عر�ص���ي بين م�صتوي���ات 11700 و10800 نقطة، 

مرجح���ا اأن يندف���ع الموؤ����ر الع���ام بعده���ا اإلى موج���ة 

�صاعدة ت�صتهدف 17 األف نقطة.

ب���اأن �صوق الاأ�صهم ال�صعودية مقبلة على مرحلة جديدة 

من النمو يعتقد اأن تكون تكملة لنموها في الربع الرابع 

من العام المنتهي«.

في المقاب���ل اأو�صح ل�»ال����رق الاأو�صط« فهد الحربي، 

محل���ل فن���ي، اأن تعام���لات �ص���وق الاأ�صه���م ال�صعودي���ة 

في 2007 تعت���ر مراآة لع���ام الجديد، بع���د اأن عك�صت 

اأم���ورا مهمة تعطي المتابع ت�صور ع���ام لو�صع ال�صوق 

الاإيجاب���ي في المرحل���ة المقبل���ة، مفيدا اأنه م���ن اأبرز هذه 

الاإيجابي���ات تتمث���ل في التنظيمات الجذري���ة التي قامت 

به���ا الهيئة، والتي اأعطت انطباع���ا وا�صحا على العمل 

لتهيئ���ة ال�ص���وق ليك���ون �ص���وق ا�صتثم���اري اآم���ن يدار 

باحرافية عالية.

ويوؤك���د اأن ال�ص���وق م���ن الناحية الفني���ة اأنهت الموجة 

الهابطة ب�صكل ع���ام مع بداية 2007 با�صتثناء بع�ص 

  ڈ ابوظبي / وام:

حقق��ت اأ�س��واق الأ�س��هم المحلية 

خ��لال الع��ام 2007 مكا�س��ب بلغت 

دره��م م��ع ارتفاع  ملي��ار   252،68
موؤ�س��ر �س��وق الإم��ارات 49،25% 

وو�س��ول   6016،21 الى  لي�س��ل 

اإلى  الجمالي��ة  ال�س��وقية  القيم��ة 

لتعك���ض  دره��م  ملي��ار   824،629
المكا�س��ب الت��ي حققها ال�س��وق خلال 

الع��ام الحالي م��ن جهة وقيمة ا�س��هم 

ال�س��ركات التي تم ادراجه��ا من جهة 

اأخرى وقف��زت التداولت خلال العام 

554،333 مليار  2007 لت�سل الى 
ملي��ار   418،149 مقاب��ل  دره��م 

دره��م في الع��ام 2006 بزيادة بلغت 

بنمو ي�س��ل  136،184 مليار درهم 
الى 32،56%.

وعزز اأداء الأ�س��واق في �س��هر دي�س��مر المكا�سب المحققة 

حيث ارتفع موؤ�سر �سوق الإمارات خلاله بن�سبة 10،16% 

لترتفع القيمة ال�س��وقية بواق��ع 75،822 مليار درهم فيما 

بلغت التداولت خلال دي�سمر 78،799 مليار درهم.

وق��د تم تحقيق الن�س��بة الكرى من المكا�س��ب ال�س��نوية 

لأ�س��واق الأ�س��هم المحلي��ة خ��لال الرب��ع الأخر م��ن العام 

الح��الي حي��ث ارتف��ع موؤ�س��ر �س��وق الإم��ارات 35،34% 

لي�سيف مكا�سب بواقع 212،79 مليار درهم.

و�س��هدت الأ�س��واق ط��وال الع��ام 2007 موج��ات م��ن 

�سعود الأ�سعار وهبوطها بفعل عوامل عديدة ابرزها مدى 

ثق��ة الم�س��تثمرين بالأ�س��هم في ظل التج��ارب القا�س��ية التي 

تعلموه��ا نتيج��ة الهبوط الح��اد في الع��ام ،2006 والذي 

اأدى عموماً الى حالة من الحذر دفعت الم�س��تثمرين الى جني 

الرباح ال�س��ريع بع��د كل ارتفاع في ال�س��عار الى اأن تمكنت 

الأ�س��واق من الفلات ن�س��بيا من م�س��يدة جن��ي الرباح في 

الرب��ع الأخ��ر من العام الحالي حيث �س��جل موؤ�س��ر �س��وق 

الم��ارات اأعل��ى نمو �س��هري ل��ه في اكتوبر/ت�س��رين الأول 

بارتف��اع %25 ناقلا الأ�س��عار الى م�س��تويات جديدة بداأت 

الأ�س��هم بالتحرك انطلاقا منها لت�سبح هي قاعدة التحركات 

ال�س��عرية كاأر�س��ية �س��لبة وفرت الدعم للاأ�س��هم ودفعتها 

لمحاولة اختراق نقاط المقاومة الجديدة تباعا حتى تمكنت 

غالبي��ة الأ�س��هم من تحقيق ه��ذه الختراقات ال�س��عرية في 

ال�سهر الأخر من العام.

ولع��ب ال�س��تثمار الأجنب��ي دوراً ا�سا�س��يا في تح��ركات 

الأ�س��واق خلال العام 2007 حيث احتلت الأ�سهم المحلية 

موقعاً مهماً على خريطة ال�س��تثمار في الأ�س��واق النا�س��ئة 

للموؤ�س�س��ات الدولي��ة ودفع��ت هذه الموؤ�س�س��ات بالأ�س��عار 

�س��عوداً في مراحل عديدة ولكنها حركت الأ�س��واق باتجاه 

الهبوط في مراحل اأخرى.

العمولت تجاوزت 3 مليارات درهم

بلغ��ت عمولت الت��داول للع��ام 2007 ح��والي 3،048 

مليار درهم بواقع %0،55 م��ن اإجمالي التداولت البالغة 

554،333 مليار درهم حيث توزعت هذه الن�سبة منا�سفة 
بين البائعين والم�س��ترين من خلال تقا�سي %0،275 عن 

كل اأمر منفذ من كل منهما.

وبلغت ح�س��ة الو�س��طاء من هذه المبال��غ 1،662 مليار 

درهم وح�سة الأ�سواق 1،108 مليار درهم وح�سة الهيئة 
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  ڈاأبوظبي / وام: 

 اأطلق فريق منطاد الاإمارات »منطاد فار�ص العرب« الذي توج ب�صورة 

الدولة  رئي�ص  نائب  مكتوم  ال  را�صد  بن  محمد  ال�صيخ  ال�صمو  �صاحب 

رئي�ص مجل�ص الوزراء حاكم دبي .

واأعرب رئي�ص الفريق الكابتن طيار عبدالعزيز المن�صوري عن �صعادة 

المناطيد  ريا�صة  في  العربية  للدول  الر�صمي  الممثل  اأ�صبح  الذي  الفريق 

واأحدث  اأكر  جهزفي  المنطاد  ان  وقال   .. العرب  فار�ص  منطاد  بتد�صين 

الى جانب فريق منطاد  ت�صنيعه  واأ�رف على  بالعالم  المناطيد  �ركات 

توم  الريطاني  والطيار  هوفر  ردوي  الالم��اني  الطيار  من  كل  الام��ارات 

�صيج وتم نقله على متن طائرة خا�صة لدولة الامارات للطران به احتفالا 

بذكرى ت�صلم �صاحب ال�صمو ال�صيخ محمد بن را�صد ال مكتوم مقاليد 

الحكم في امارة دبي .

اأما عن خطة الطرن لمنطاد فار�ص العرب والذي �صت�صارك فيها 60 

من  القادمة  الاي��ام  خ��لال  الفريق  عنها  ف�صيك�صف  وعالمية  عربية  دول��ة 

خلالها عر�ص الفريق الراعي.

وتلقى الفريق خم�ص دعوات ر�صمية من روؤ�صاء بلديات ومدن اوربية 

للم�صاركة بمنطاد فار�ص العرب في مهرجاناتهم ال�صنوية .

من جانبه قال عبدالرحمن نقي مدير فريق منطاد الام��ارات ان هذا 

المنطاد هو الثالث حيث جاءت انطلاقته الاولى بدعم من الفريق اول �صمو 

الاعلى  القائد  نائب  اأبوظبي  عهد  ولي  نهيان  ال  زاي��د  بن  محمد  ال�صيخ 

للقوات الم�صلحة تحت �صعار » العالم لن ين�صاك يازايد » فيما اطلق المنطاد 

» منطاد خليفة  �صعار  ال�صاد�ص والثلاثين تحت  الوطني  العيد  الثاني في 

والامة  والوطن  لل�صعب  �صموه  عطاء  بعظيم  واع��ت��زازا  فخرا   « القائد 

العربية والا�صلامية والعالم اجمع .

فريق  يطلقها  التي  الوطنية  القيادات  مناطيد  م�صاريع  ان  نقي  وقال 

ال�صيخ خليفة  ال�صمو  لتوجيهات �صاحب  ترجمة  تاأتي  الامارات  منطاد 

 - 2007 العام الاتح��ادي  باأن يكون  الدولة  اآل نهيان رئي�ص  بن زايد 

. الوطنية  الهوية  عام   2008

اطلاق منطاد فار�س العرب 

  ڈ الدوحة / متابعات:

ال�صيخ  ال�صمو  �صاحب  ح�رة  رعاية  تحت 

حمد بن خليفة اآل ثاني اأمر البلاد المفدى ينعقد 

فراير   12  -  11  ( من  الفرة  في  الدوحة  في 

المعرفية  لل�صناعات  ال���دولي  الم��وؤتم��ر   ) ال��ق��ادم 

وتقنيات النانو . 

للا�صت�صارات  الخليج  منظمة  الموؤتمر  وتنظم 

ال�صناعية ، بالتعاون مع المنظمة العربية للتنمية 

ال�صناعية والتعدين ، والموؤ�ص�صة العربية للعلوم 

يهدف  عالميين.  متحدثين  وبم�صاركة  والتقنية، 

المعرفية  بال�صناعات  ال��ت��ع��ري��ف  اإلى  الم��وؤتم��ر 

لتمكين  العملية  والاآليات  الاأ�صاليب  وت�صخي�ص 

ال�صناعة  ه��ذه  في  الان��ط��لاق  م��ن  المجل�ص  دول 

لدول  متكاملة  اإ�صراتيجية  تقديم  اإلى  اإ�صافة 

المجل�ص في هذا المجال .

للا�صت�صارات  الخليج  لمنظمة  بيان  واأو���ص��ح 

ال�صناعية اأن الموؤتمر يعد تظاهرة اقت�صادية مهمة خا�صة في ظل التوجهات الاقت�صادية العالمية الجديدة 

والتي ترتكز على المعرفة كمدخل رئي�ص في الاقت�صاد. 

واأ�صارت المنظمة اإلى الدور الكبر المحتمل لهذا النوع من ال�صناعات في م�صتقبل دول المجل�ص ، والذي 

يدعمه نمو موؤ�ر اإنفاق بع�ص دول المجل�ص على البحث والتطوير ، واأن الحجم المقدر لل�صوق العالمي 

لل�صناعات البيولوجية - كاإحدى نماذج ال�صناعة المعرفية - �صي�صل نحو 100 مليار دولار �صنوياً، 

لممار�صة  مهياأة  المنطقة  واأن   ، الاأخرة  �صنوات  الع�ر  ال�صناعة نمواً م�صاعفاً خلال  وقد حققت هذه 

دور مهم في هذه ال�صناعة بالارتكاز على مجموعة من العوامل ، من بينها توفر ال�صيولة والمناخ العام 

للا�صتثمار. 

ال�صناعات  من  المبيعات  والتنمية لحجم  الاقت�صادي  التعاون  منظمة  تقديرات  باأن  المنظمة  وذكرت 

البيولوجية ت�صر اإلى نحو 82.9 مليار دولار في عام 2003 ، بينما ت�صر تقديرات موؤ�ص�صة اآرن�صت 

اآند يونغ اإلى اأن اأرباح ال�ركات من ال�صناعات البيولوجية بلغت عام 2006 نحو 73.5 مليار دولار 

.

وجاء في بيان المنظمة اأن احتياجات العالم - من حيث الابتكارات العلمية والتقنية - ترتكز حالياً على 

عدد قليل من الدول ال�صناعية، وهو ما يوؤهل هذه الدول للمناف�صة المحمومة في اإعادة ت�صميم وهيكلة 

الاقت�صاد العالمي، اأما الدول الاأخرى ف�صوف ت�صيع فر�صتها للا�صتفادة من هذه الابتكارات اإن لم تبادر 

بتوفر متطلبات الالتحاق بهذا ال�صباق، وقد ينتهي بها الم�صار اإلى الراجع لت�صبح في الدرجة الثانية اأو 

الثالثة في منظومة الت�صنيف الاقت�صادي والاجتماعي العالمي.

المتوقعة  الكبرة  النجاح  الموؤتمر وفر�ص  لعقد هذا  الاأ�صباب وراء اختيار دولة قطر  البيان  وتناول 

المعرفية ورعايتها  لل�صناعات  التاأ�صي�ص  القيادة في  لتتبوّاأ مركز  اأن قطر في مو�صع ملائم جدا  موؤكداً 

البيئة  لتطوير  وروؤيتها  الكبر  التزامها  من  انطلاقًا   « واأ�صاف   . التعاون  ل  دو  منطقة  في  وتعزيزها 

اإلى المعرفة، فاإن لدى قطر الفر�صة لتكون رائدة في المنطقة وقائدة في  اللازمة لتدعيم اقت�صاد ي�صتند 

ال�صناعة المعرفية في العالم حيث برهنت قطر التزامها العالي من خلال تخ�صي�ص ن�صبة كبرة من الناتج 

الاإجمالي المحلي للاإنفاق على البحث والتطوير، كما قامت باإر�صاء دعائم موؤ�ص�صات مثل موؤ�ص�صة قطر، 

و�صندوق قطر الوطني للبحوث، وواحة العلوم والتكنولوجيا في قطر وغرها من المبادرات المعرفية 

المتميزة » .

يذكر اأن ال�صناعات المعرفية تعتمد على المعرفة ب�صكل رئي�ص ، لا على الجهد البدني، اأو راأ�ص المال اأو 

غرها من العوامل الاقت�صادية . 

الجديدة  والابتكارات  العلمي،  التقدم  اإلى  وا�صتنادها  الكبر  بركيزها  تت�صم  المعرفية  وال�صناعات 

والتقنيات الرائدة، منذ اأن برزت المعلومات والمعرفة كم�صاهم رئي�ص في خلق القيمة في الاقت�صاد العالمي 

الجديد.


